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sammanfattning

koncern

Rorelseintakterna for arets sex forsta manader ar 14

procent hégre an for motsvarande period 2004 och upp-

gar till totalt 194 mkr.

Rorelseresultatet, 52 mkr, ar 34 procent hogre for perio-

den januari till juni 2005 jamfort med foregaende ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster ar 15 mkr,

47 procent, hogre forsta halvaret 2005 jamfort med

forsta halvaret 2004.

Prognos for koncernens resultat fore skatt ar 71 mkr, tva

mkr hogre an affarsplan for aret.

Moderbelagets resultat efter finansiella poster ar for

forsta halvaret 2005 1,2 mkr vilket ar 0,8 mkr hogre an

for motsvarande period 2004.
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Koncern och moderbolag

AFFARSIDE

Vi ska salja och leverera egenproducerad energi sasom el,
varme och vatten. Dessutom ska vi bedriva distribution av el,
renhallning och kommunikationstjanster till privatpersoner i
Karlskoga kommun och dess grannkommuner sa att deras
behov av komfort och bekvamlighet kan tillgodoses. Vi ska
dessutom med samma produkter och tjanster bidra till fére-
tags och offentliga verksamheters 6kade konkurrenskraft
och kostnadseffektivitet. | all verksamhet ska vi arbeta af-
farsmassigt och alltid vara tillgangliga for vara kunder som
ska uppleva det enkelt att ha med oss att gora.

RESULTAT
Koncernens rorelseresultat for férsta halvaret 2005 ar 34
procent hogre an for forsta halvaret 2004. Resultat fore
skatt uppgar till 46 378 (31 445) kkr.

Den enskilt storsta intaktsokningen avser forsaljning av
el, egen elproduktion startades i november manad 2004.
Den totala intékten fran energiproduktion uppgar till 95 998
kkr att jamfora med 76 664 kkr foregaende ar. Intakterna
inom avfall och deponi har 6kat forsta halvaret men den
koncernmassiga effekten ar nagot negativ da intaktsokning
skett till foljd av 6kad produktion av bransle till kraftvarme-
verket.

Rorelsekostnaderna for férsta halvaret 2005 ar atta
procent hogre jamfort med motsvarande period 2004
141 815 (130 901) kkr. Kostnadsokningen avser framst
Okade bransle- och energikostnader och externa tjanster
framst avseende tillverkning av bransle pa Mosserud.



PROGNOS

Koncernens rorelseresultat fér 2005 beraknas bli 82 776
kkr, vilket ar nio miljoner kronor hogre jamfért med resultat
2004 men tre miljoner kronor lagre an affarsplan for aret.
Resultatet efter finansiella poster ar enligt prognos 71 176
kkr, elva miljoner kronor hogre an resultat foregaende ar
och tva miljoner kronor éver plan. | prognos for aret har gj
tagits upp pa resultatet en eventuell aterbetalning av natav-
gifter enligt forelaggande fran EMI (Energimarknadsinspek-
tionen), 8 200 kkr. Forelaggandet ar ett resultat av tillamp-
ning av natnyttomodellen pa 2003 ars elnatsverksamhet.
Arendet ar éverklagat till lansratten. Beloppet redovisas tills
vidare som en ansvarsforbindelse.

INVESTERINGAR

Av arets planerade investeringar har under perioden januari
till juni 2005 27 712 (33 809) kkr genomforts. Prognos for
arets investeringar ar 94 100 kkr att jamféra med affars-
planens 99 300 kkr. Investeringarna i braddningsprojektet
kommer under aret att bli lagre an planerat, forskjutning
till 2006, medan investeringarna 6kar utover affarsplanen
till f6ljd av miljorelaterade investeringar, enligt andrade
krav, i kraftvarmeverket och for att kvalitetssakra driften i
bredbandsnatet.

FINANSIERING
De finansiella intakterna och kostnaderna uppgar till
-5 337 (-7 195) kkr. Den genomsnittliga rantekostnaden for
arets forsta sex manader (definierad som rantekostnad i re-
lation till genomsnittligt rantebarande skulder) ar 2,5 (3,1)
procent. Likviditeten under forsta halvaret har varit god, 95
miljoner kronor i genomsnitt.

Prognos for arets finansiella nettokostnader ar -11 600
kkr. Langfristig upplaning sker tills vidare med rantebind-
ningstid pa tre manader.

MODERBOLAG

Rorelseresultat i koncernens moderbolag Karlskoga Energi
& Miljo AB uppgar forsta halvaret 2005 till 1 038 kkr (678
kkr). Resultat efter finansiella poster ar 1 181 kkr, 767 kkr
hogre an arets forsta sex manader 2004. Moderbolagets
intakter fran forsaljning av tjanster till dotterbolag ar ofor-
andrad jamfort med forsta halvaret 2004.

Av arets planerade investeringar, 2 800 kkr, har under
forsta halvaret genomforts 311 kkr.

Prognos for resultat efter finansiella poster i moderbo-
laget beraknas bli -1 886 kkr att jamféra med foregaende
ar, 3 666 kkr. | prognos for moderbolaget ligger kostnader
for koncerngemensam systemutveckling och gemensamma
aktiviteter till f6ljd av koncernens hundraarsjubileum.

Karlskoga i augusti 2005
Tmhalbéck
Verkstallande direktor
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investeringar

Resultat efter finansiella
poster
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Resultat efter skatt
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Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Likvida medel
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Rorelseresultat fore
finansiella poster
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379 315
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830 190
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2005
Karlskoga Energi & Miljo AB
Org nr 556507-4126

Plan Resultat
2005 2004
362 787 334510
277 276 -261 098
85511 73412
-16 800 12744
68 711 60 668
-19 239 -16 660
49472 44 008
Plan 31-dec
2005 2004
828 820 784 270
75 000 80 465
60 754 63 302
964 574 928 037
316 282 283 650
102 792 86 225
500 500 503 360
45 000 54 802
964 574 928 037
Plan Resultat
2005 2004
85511 73412
54 750 49 359
-16 800 12744
-3547 -112 507
-99 300 -79 667
-760 2442

-22 400 -12 940
-2 546 -92 645
63 300 155 947
60 754 63 302
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304jun 304jun Forandring Prognos Plan Resultat
BELOPP | KKR 2005 2004 2005 2005 2004
Elnatsdistribution 37522 37 680 0% 76 405 75105 73945
Energiproduktion 95988 76 313 26% 180433 165 500 144 538
Vatten och avlopp 23165 22 400 3% 47 200 47 500 44 827
Avfall och deponi 10525 11153 -6% 21374 21154 23331
Bredbandstjanster 3396 2676 27% 11 200 11 400 7 660
Nettoeffekt eget arbete 547 661 -17% 1800 1800 1786
Ovriga intakter 22377 18658 20% 40903 40 328 38423
Summa 193 530 169 541 14% 379 315 362 787 334510

Utslappsraétter bruttoredovisas som intakt resp. kostnad.
Vérderade till aktuellt marknadspris i prognos.

Prognos Plan Resultat

2005 2005 2004

Soliditet 33% 35% 31%
Avkastning sysselsatt kapital 10% 11% 9%
Avkastning eget kapital 20% 18% 18%
Avkastning totalt kapital 9% 10% 8%
Sjalvfinansieringsgrad 134% 123% 139%
Nettomarginal 19% 19% 18%
Prognos Plan Resultat

2005 2005 2004

Karlskoga Energi & Miljo AB 2 800 2 800 520
Karlskoga EInat AB 8800 8 800 9 086
Karlskoga Kraftvarmeverk AB 49 300 48 300 32793
Karlskoga Miljo AB 24 800 31 300 24748
Karlskoga Bredband AB 8400 8100 12 785
Summa investeringar 94100 99 300 79 932
Prognos Plan Resultat

2005 2005 2004

Medeltal antal anstallda i koncernen 152 153 149

Avséttning har ej skett for eventuella aterbetalningskrav enligt tillsyn EMI.
Utfall 2004 ar nettoredovisat avseende investeringsprojekten for att vara jamforbara.
| prognos for aret har det egna kapitalet 6kat med resultat efter skatt och minskat med utdelning avseende 2004 ars resultat, 17 490 kkr.

Delarsrapporten har ej varit féremal fér granskning av revisor.
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304jun 304un | Forandring Prognos Plan Resultat
BELOPP | KKR 2005 2004 2005 2005 2004
Rorelsens intakter 44 707 44 328 1% 90 000 89100 87 852
Roérelsens kostnader -36 543 -35 282 4% -73 200 -73 300 -69 477
Rorelseresultat 8164 9 046 -10% 16 800 15 800 18 375
Resultat fran finansiella
investeringar -313 -525 -40% -650 -500 -825
Resultat efter finansiella
poster 7 851 8 521 -8% 16 150 15 300 17 550
Rorelsens intakter 114173 90 589 26% 216 107 200 200 172 945
Roérelsens kostnader -80 425 -67 987 18% -167 395 -146 570 -136 025
Rorelseresultat 33748 22602 49% 48 712 53631 36 920
Resultat fran finansiella
investeringar -3650 -5024 27% -7 250 -11 450 -8 985
Resultat efter finansiella
poster 30098 17 578 71% 41 462 42181 27935
Rorelsens intakter 43924 39951 10% 86 000 84 000 81177
Roérelsens kostnader -33717 -32492 4% -68 900 -67 600 -65 982
Rorelseresultat 10 207 7 459 37% 17 100 16 400 15195
Resultat fran finansiella
investeringar -1 058 -1 099 4% -2 200 -2 800 -2 051
Resultat efter finansiella
poster 9149 6 360 44% 14 900 13 600 13144
Rorelsens intakter 4374 3729 17% 13 760 13 960 9918
Roérelsens kostnader -5815 4873 19% -12 210 -12 410 -10 662
Rorelseresultat 1441 -1144 26% 1550 1550 -744
Resultat fran finansiella
investeringar -459 -284 62% -1 000 -1 450 972
Resultat efter finansiella
poster -1 900 -1428 33% 550 100 -1716
Rorelsens intakter 127 219 122 079 4% 245 080 250 380 232261
Roérelsens kostnader -126 181 -121 401 4% -246 466 -252 250 -228 595
Rorelseresultat 1038 678 53% -1 386 -1 870 3666
Resultat fran finansiella
investeringar 143 -264 154% -500 600 89
Resultat efter finansiella
poster 1181 414 185% -1 886 -2470 3755

Avséttning har ej skett for eventuella aterbetalningskrav enligt tillsyn EMI.
Delarsrapporten har ej varit féremal fér granskning av revisor.
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