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sammanfattning
koncernen

Roérelseintékterna for arets sex férsta manader ar sex

procent hogre an for motsvarande period 2003.

Rorelseresultatet ar 16 procent hogre for perioden januari

till juni 2004 jamfort med foregaende ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster dr 8 728 kkr,

38 procent, hogre forsta halvaret 2004 jamfort med fors-

ta halvaret 2003.

Koncernens resultat efter finansiella poster berdknas bli

53822 kkr, 11 517 kkr hogre én afféarsplan for aret.

Moderbelagets resultat efter finansiella poster éar for fors-

ta halvaret 2004 414 kkr, vilket ar 1 854 kkr lagre an for

motsvarande period 2003.
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AFFARSIDE

Koncernen Karlskoga Energi & Miljo saljer, producerar och le-
vererar varme, vatten, renhallning, kommunikationstjanster
och transport av el till privatpersoner i Karlskoga kommun
och dess grannkommuner sa att deras behov av komfort och
bekvamlighet kan tillgodoses. Koncernen ska dessutom med
samma produkter och tjanster bidra till féretags och offentlig
verksamheters 6kade konkurrenskraft och kostnadseffektivi-
tet. | all verksamhet ska koncernen kannetecknas av affars-
massighet, tillganglighet och enkelhet.

RESULTAT

Koncernens rorelseresultat for forsta halvaret 2004 ar 16
procent hogre an for forsta halvaret 2003. Resultat efter fi-
nansiella poster uppgar till 31 445 (22 717) kkr.

Intakterna fran elnatsdistributionen ar nio procent hogre
2004 jamfort med 2003, 37 680 (34 491) kkr. Energiom-
sattningen ar hogre innevarande ar jamfort med féregaende.
Fjarrvarmeforsaljningen gav sex procent hogre intakter forsta
halvaret 2004 jamfért med motsvarande period 2003,

76 313 (71 839) kkr, vilket forklaras av den prisandring som
skedde vid arsskiftet. Forsaljningsintakterna fran vatten och
avlopp ar lagre an 2003, 22 400 (23 493) kkr, till foljd av vo-
lymminskning. Intéakterna inom avfall och deponi &r nagot
hogre an foregaende ar, 11 153 (10 886) kkr. Bredbandsin-
takterna har 6kat som en foljd av storre verksamhetsomfatt-
ning och intakterna fran entreprenadverksamhet och évriga
tjanster har 6kat med 13 procent.

Rorelsekostnaderna for forsta halvaret 2004 ar fyra pro-
cent hégre jamfort med motsvarande period 2003 130 901
(126 458) kkr. Kostnadsokningen avser framst 6kade energi-
och personalkostnader. Avskrivningarna har 6kat som en
foljd av andrade avskrivningstider inom VA och 6kade inve-
steringar.



PROGNOS

Koncernens rorelseresultat for 2004 beraknas bli 68 472
kkr, vilket ar detsamma som féregaende ar men tva miljo-
ner kronor hogre an affarsplan for aret. Resultatet efter
finansiella poster beraknas bli 53 822 (50 052) kkr (inklu-
sive koncerndifferens 942 kkr fran foregaende ar). Prog-
nostiserat resultat ar 27 procent hogre an arets affars-
plan. Rorelseintakterna beraknas bli fyra miljoner kronor
hogre medan rorelsekostnaderna 6kar med tva miljoner
kronor jamfort med affarsplanen. Den viktigaste forklar-
ingen till resultatforbattringen jamfort med plan ar lagre
finansiella nettokostnader.

INVESTERINGAR
Av arets planerade investeringar har under perioden janu-
ari till juni 2004 33 809 (13 298) kkr genomforts. Prog-
nos for arets investeringar ar 77 800 kkr att jamféra med
affarsplanens 70 400 kkr.

Okningen avser 6kade investeringar i elproduktion och
fiarrvarmeutbyggnad.

FINANSIERING

De finansiella intakterna och kostnaderna uppgar till

-7 195 (-10 619) kkr. Den genomsnittliga rantekostnaden

for arets forsta sex manader (definierad som rantekost-

nad i relation till genomsnittligt rantebarande skulder) ar

3,1 (4,2) procent. Likviditeten under forsta halvaret har

varit god, 170 miljoner kronor i genomsnitt. Den 28 juni

amorterades 100 miljoner kronor pa langfristig skuld.
Prognos for arets finansiella nettokostnader ar

-14 650 kkr. Langfristig upplaning sker tills vidare med

rantebindningstid pa tre manader.

MODERBOLAG

Rorelseresultat i koncernens moderbolag Karlskoga Ener-
gi & Miljo AB uppgar forsta halvaret 2004 till 678 kkr

(1 794 kkr). Resultat efter finansiella poster ar 414 kkr,

1 854 kkr samre an arets forsta sex manader 2003. Mo-
derbolagets intakt fran forsaljning av tjanster till dotterbo-
lag ar oférandrad jamfort med forsta halvaret 2003 me-
dan externt uppdrag fran Kinnekulle Energi upphort.

Av arets planerade investeringar, 1 000 kkr, har under
forsta halvaret genomforts 312 kkr

Prognos for resultat efter finansiella poster i moderbo-
laget beraknas bli -314 kkr att jamfora med foregaende
ar, 4 905 kkr. | moderbolaget har reservationer skett for
koncerngemensam systemutveckling och kompetensut-
vecklingsinsatser.

Karlskoga i augusti 2004
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Anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Likvida medel

Summa tiligangar

Eget kapital
Avsattningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder och
eget kapital
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Rorelseresultat fore
finansiella poster

Avskrivningar

Rantenetto

Férandringar i rorelsekapital
Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid
arets borjan

Likvida medel vid
periodens slut

304un
2004

169 541

-130 901

38 640

-7 195

31445

304un
2004
763 042
59 787
75302
898 131

268 418
84141
503 601
41971

898 131

304un
2004

38 640
24728
-7 195

-103 845

-33 809
836
-80 645

155947

75 302

304un
2003

159 794
-126 458

33 336

-10619

22717

304un
2003
739977
77 199
130 164
947 340

230341
65 789
604 492
46718

947 340

304un
2003

33336
23291
-10619
9712
-1 398
633
35531

94 633

130 164
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2004

331635
-263 163

68472

-14 650

53 822

Prognos
2004

780 791
60 000
73011

913 802

277 588
89414
501 800
45 000

913 802

Prognos
2004

68472
50970
-14 650
-101 971
-77 800
-7 957
-82 936

155947

73011
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Resultat
2003v

309414
-241 069

68 345

-18 293

50 052

31-dec
2003

753 961

61 925
155947
971833

244 836

74344
503 757
148 896

971833

Resultat
2003

68 345
45 248
-18 293
107 740
-36 107
-105 619
61314

94 633

155947
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30+jun 304un Forandring Prognos Resultat
BELOPP | KKR 2004 2003 2004 2003"
Elnatsdistribution 37680 34 491 9% 74 200 69 225
Fjarrvarme/anga/el 76 313 71839 6% 146 440 133073
Vatten och avlopp 22 400 23493 -5% 46 000 46 614
Avfall och deponi 11 153 10 886 2% 19 000 20477
Bredbandstjanster 2676 2065 30% 8100 5251
Nettoeffekt eget arbete 661 563 17% 2 350 2238
Ovriga intakter 18 658 16 457 13% 35545 32536
Summa 169 541 159 794 6% 331635 309 414
Prognos Resultat
2004 2003
Soliditet (justerat eget kapital) 30% 25%
Avkastning sysselsatt kapital 9% 9%
Avkastning sysselsatt kapital, netto 10% 10%
(justering rantebarande fordringar)
Avkastning eget kapital 16% 16%
Avkastning totalt kapital 8% 8%
Sjalvfinansieringsgrad 135% 261%
Nettomarginal 16% 16%
Prognos Resultat
2004 2003
Karlskoga Energi & Miljo AB 1 000 659
Karlskoga EInat AB 8300 10952
Karlskoga Kraftvarmeverk AB 33200 15678
Karlskoga Miljo AB 26 400 10 427
Karlskoga Bredband AB 8900 10 719
Summa investeringar 77 800 48 435
Prognos Resultat
2004 2003
Medeltal antal anstallda i koncernen 150 149

1) Utfall 2003 ar nettoredovisat avseende investeringsprojekten for att vara jamférbara.

Resultat fore skatt redovisad i resultatrakningen. Schablonskatt 28 procent pa resultatet har redovisats som avséttning och eget kapital har per den
30 juni 2004 6kat med resultat fér perioden efter schablonskatt. Schablonskatten redovisas ej som betald skatt da utrymme fér reservationer finns i
koncernen och péaverkar darmed ej kassaflédet. | prognos for aret har det egna kapitalet férandrats sa att eget kapital 6kar med arsresultat efter
schablonskatt.

Delarsrapporten har ej varit féremal for granskning av revisor.
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304un
2004

44 328
-35282
9 046
-525

8521

90 589
-67 987
22 602

5024

17 578

39951
-32 492
7459
-1 099

6 360

3729
4873
1144

-284

-1428

122079
-121 401
678
-264

414

304jun
2003

40 312
-33 549
6763
-837

5926

83753
68138
15615

7771

7844

39975
-29 396
10579

-1 705

8874

2707
-4 426
1719

476

-2195

118 826
117 032
1794
474

2268
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Prognos
2004

86 900
-70 330
16 570

-800

15770

173 590

-136 866

36 724

-9 950

26774

80 700
-65 580
15120

-2 350

12770

9625
-10 595
-970

-1 150

-2120

238321

-238 235

86

-400

-314
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Resultat
2003

81 409
-64 368
17041

-1371

15670

157 372
-125 577
31795
-13 487

18 308

78 877
61521
17 356

-2 932

14424

6522
-7 925
-1403

910

2313

226 203
-221 705
4498
407

4905

Koncernens resultat 2003 &r 942 kkr lagre &n summan av bolagen, vilket justerats 2004 da koncernens resultat ar 942 kkr hégre dn bolagens.

Resultat fore skatt redovisat.

Delarsrapporten har ej varit féremal fér granskning av revisor.



Vi ska salja, producera och leverera varme, vat-
ten, renhallning, bredbandstjanster och transport
av el till privatpersoner inom Karlskoga kommun
och dess grannkommuner sa att deras behov av
komfort och bekvamlighet kan tillgodoses.

Vi ska dessutom med samma produkter och tjans-
ter bidra till foretags och offentliga verksamheters
6kade konkurrenskraft och kostnadseffektivitet.

| all verksamhet ska vi arbeta affarsmassigt och
alltid vara tillgangliga for vara kunder som ska

uppleva det enkelt att ha med oss att gora.
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